REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO No. /. -2010
Me /7 de Gricz® de2010)

Por el cual se reglamenta el numeral 4 del articulo 8 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de
1999

La Comision Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 8, numeral 12 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, otorga a la Comision
Nacional de Valores la facultad de adoptar, reformar y revocar sus Acuerdos Reglamentarios.

Que el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, en su articulo 8, numeral 4 establece que la
Comision tiene la atribucidn de establecer reglas de buena conducta comercial y normas éticas
que deben seguir las Casas de Valores, los Asesores de Inversiones, las Organizaciones
Autorreguladas y los Administradores de Inversiones, para el caso que nos ocupa, cuya
violacion podra acarrear sanciones disciplinarias.

Que el Titulo III regula el ejercicio del negocio de Casas de Valores y de Asesores de
Inversiones, en su Titulo IV regula a las Organizaciones Autorreguladas y en su Titulo IX a los
Administradores de Inversiones.

Que mediante la Ley No.10 de 16 de abril de 1993, se establecieron incentivos para la
formacion de planes de pensiones y jubilaciones en la Republica de Panama, de caracter
voluntario y complementario a las pensiones que reconoce la Caja del Seguro Social; que el
articulo 4 de la Ley No.10 de 1993, segtin fue modificado por el articulo 275 del Decreto Ley
No.1 de 1999, otorga potestad a la Comision Nacional de Valores tanto para regular y
fiscalizar los planes a que se refiere dicha Ley, asi como para expedir la licencia a todas las
entidades que administren dichos planes.

Que se ha puesto de presente la necesidad de reglamentar el numeral 4 del articulo 8 del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, en el sentido de disponer que las Casas de Valores, los
Asesores de Inversiones, los Administradores de Inversiones, las Organizaciones
Autorreguladas y las Administradoras de Inversiones de Fondos de Jubilacion y Pensiones
exhiban una Calcomania proporcionada por la Comision Nacional de Valores en la entrada
principal de su domicilio y sucursales visible al publico con el fin de dar a conocer a la entidad
como regulada por la Comisién Nacional de Valores, con lo cual se busca dar confianza al
publico inversionista sobre la identificacion de los entes que cuentan con licencia de la
Comision Nacional de Valores lo que para esta Comision es una buena practica comercial.

Que toda Casa de Valores, Asesor de Inversiones, Administrador de Inversiones, Organizacion
Autorregulada y Administradora de Inversiones de Fondos de Jubilacion y Pensiones debera
identificar su domicilio principal y sucursales con la calcomania proporcionada por la
Comisiéon Nacional de Valores. Adicionalmente, en toda su papeleria membretada y
publicidad, entiéndase por ésta anuncios en diario de la localidad, pagina web y en medios
impresos donde se promocione, debera constar el nombre de la entidad seguido del tipo de
licencia con la que cuenta y el siguiente texto: “Entidad Regulada y Supervisada por la
Comision Nacional de Valores”.

Que este Acuerdo ha sido sometido al proceso de consulta publica a que hace referencia el
Titulo XV del Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999 relativo al Procedimiento
Administrativo para la Adopcion de Acuerdos, cuyo plazo fue del 22 de octubre al 20 de
noviembre de 2009; segiin consta en el expediente de acceso publico que reposa en las

Oficinas de la Comision Nacional de Valores.


















